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IzvjeS¢e neovisnog revizora o izracunu adekvatnosti kapitala drustva za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima za potrebe Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga

Upravi Next Invest druStva s ograni¢enom odgovornoScu za upravijanje alternativnim investicijskim
fondovima

Djelokrug

Na temelju ugovora skloplienog s Next Invest drustvom s ograni€¢enom odgovorno$¢u za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima (,Drustvo®) dana 26. rujna 2025. godine obavili smo procedure
provjere prilozenog izvjestaja o izradunu kapitala za potrebe Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga (,,HANFA®) za Drustvo na dan 31. prosinca 2025. godine (,,lzvjestaj“). IzvjeStaj je pripremila
Uprava Drustva temeljeno na Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima (NN 21/18, 126/19,
110/21, 83/23 i 152/24) (,,Zakoni) i Pravilniku o regulatornom kapitalu drustva za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima (NN 132/22) (,,Pravilnik®; te zajedno ,Zakon i propisi doneseni na
temelju Zakona®).

Odgovornost

Odgovornost za sastavljanje navedenog prikaza u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na
temelju Zakona snosi Uprava Drustva.

Na$a je odgovornost izraziti miSljenje o predmetu ispitivanja na temelju postupaka koje smo proveli i
dokaza koje smo pribavili. Obavili smo nas§ angazman s izrazavanjem ograni€enog uvjerenja u skladu
s Medunarodnim standardom za angazmane kojeg je izdao Odbor za medunarodne standarde revizije
i izrazavanja uvjerenja. Navedeni standard zahtijeva da postupamo u skladu s etickim zahtjevima i
planiramo i obavimo nase postupke kako bi stekli ograni¢eno uvjerenje i izrazili zaklju¢ak o predmetu
ispitivanja, uzimajuéi u obzir primjenjivi kriterij za ispitivanje.

Isto tako, na§ angazman obavili smo sukladno Zakonu i propisima donesenim na temelju Zakona, a
odnose se na provjeru ispravnosti, to€nosti i potpunosti prikaza, te uskladenosti s financijskim
izvjeStajima Drustva na izvjeStajni datum.

Predmet ispitivanja i primjenjivi kriteriji

U okviru naSeg angaZzmana, obavili smo planirane postupke nad IzvjeStajem kako bi procijenili njegovu
uskladenost sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona te njegovu usporedivost, u svim
usporedivim stavkama, s revidiranim financijskim izvjeStajima Drustva za 2025. godinu.

Nasa neovisnost

Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (,|IESBA Kodeks") i
ispunili smo nase eti¢ke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.
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Sazetak obavljenog posla

U okviru naseg angazmana obavili smo, izmedu ostalog, sljedece postupke:

- razgovori s Upravom i drugim osobama u Drustvu kako bismo se upoznali s postupcima koje
Drustvo koristi za identifikaciju te ispitivanje potpunosti i toénosti stavki koje je potrebno ukljuditi
u lzvjestaj,

- specifitne procedure, na usporedivim stavkama, kako bi provjerili uskladenost financijskih
informacija unutar lzvjeStaja s revidiranim financijskim izvjestajima za 2025. godinu s onim
navedenom u lzvjestaju,

- ispitali ¢lanove Uprave Drustva o IzvjeStaju i rizicima koji su s njim povezani.

Priroda i opseg naSih postupaka odredeni su u smislu procjene rizika i naSe stru¢ne prosudbe kako
bismo dobili ograni¢eno uvjerenje. Postupci koji se primjenjuju u sklopu angazmana izraZzavanja
ograniCenog uvjerenja razlikuju se prema vrsti, trajanju i obuhvatu od onih koji se primjenjuju u okviru
angazmana s izrazavanjem razumnog uvjerenja. To znaci da je stupanj uvjerenja ste€en obavljanjem
angazmana s izrazavanjem razumnog uvjerenja.

Misljenje

Prilikom provodenja procedura, temeljem obavljenih postupaka i pribavljenih dokaza, nista nam nije
skrenulo pozornost Sto bi nam ukazalo da prilozeni Izvjestaj nije sastavljen u skladu sa Zakonom i
propisima donesenim na temelju Zakona. Prema nasem misljenju IzvjesStaj Drustva, za godinu koja je
zavrSila 31. prosinca 2025. godine, uskladen je u svim usporedivim stavkama s revidiranim financijskim
izvjeStajima iz kojih je izveden. Izrazili smo miSljenje bez rezerve o tim financijskim izvjestajima u naem
izvjeSéu izdanom 20. oZujka 2026. godine. Navedeni financijski izvjestaji i izvjestaj o izradunu kapitala
ne odrazavaju ulinke dogadaja koji su nastali nakon datuma naSeg izvjeSéa o tim financijskim
izvjeStajima.

Ograniéenja
NaSe je izvjeSc¢e sastavljeno iskljucivo za ispunjavanje zahtjeva Zakona i propisa donesenih na temelju

Zakona, a vezano uz prikaz dodatnog izvje$¢a Drustva na dan 31. prosinca 2025. godine, navedenih u
Izjavi Uprave u nastavku ovog izvjeSc¢a i ne smije se koristiti u druge svrhe.

IzvjeSce se odnosi iskljuivo na izjeS¢e o dodatnom izvjestaju na dan 31. prosinca 2025. godine za
potrebe HANFA-e kako zahtjeva Zakon i propis doneseni na temelju Zakona i ne uklju€uje potpune
financijske izvjeStaje Drustva.
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Ovo izvjeS¢e namijenjeno je iskljucivo Upravi Drustva i HANFA-i u svrhu udovoljavanja zahtjevima iz
Zakona i Pravilnika i ne smije se koristiti ni u koju drugu svrhu.

W %Russell Bedford
\ { A Croatie-revizija d.o.o.

{ Selska cesta 90b/2.kat
——— 10000 Zagreb - Hrvatska / Croatia

Potpis ovlastenog revizora:
Potpis ovlastenog predstavnika u ime revizorskog drustva:
Datum izvjeS¢a neovisnog revizora: 20. ozujka 2026. godine

Russell Bedford Croatia - Revizija d.o.o., Zagreb, Selska cesta 90b



Izjava Uprave

Izjavljujemo da su ovi izvjestaji sastavljeni temeljeno na Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima
(NN 21/18, 126/19, 110/21, 83/23 i 152/24) i Pravilniku o regulatornom kapitalu drustva za upravljanje

alternativnim investicijskim fondovima (NN 132/22), te ih smatramo potpunim i istinitim.

U prilogu dostavljamo sljedece:

1. Obrazac sukladno Pravilniku o regulatornom kapitalu drustva za upravljanje alternativnim

investicijskim fondovima

Zagreb, 17. ozujka 2026. godine




Obrazac sukladno Pravilniku o regulatornom kapitalu drustva za upravljanje alternativnim

investicijskim fondovima

EUR

1. Instrumenti kapitala i povezani ra¢uni premija na dionice 400.000,00

2. Zadrzana dobit 655.424,98

3. Akumulirane ostale sveobuhvatne dobiti (i druge rezerve) 0,00

4. Neovisno revidirana dobit tekuce godine ostvarena tijekom
poslovne godine bez predvidivih troskova ili dividendi 599.542,33

5. Redovni osnovni kapital prije regulatornog uskladenja (zbroj
pozicija od 1. do 4.) 1.654.967,31

6. Nematerijalna imovina (bez povezanih poreznih obaveza) (
negativni iznos) 0,00

7. odgodena porezna imovina koja ovisi o buduéoj profitabilnosti,
iskljucujudi onu koja proizlazi iz privremenih razlika ( bez
povezanih poreznih obaveza, ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 38.
stavka 3.) (negativni iznos) 0,00

8. Rezerve iz fer vrednovanja u vezi s dobicima ili gubicima na
osnovi zastite novéanog toka 0,00

9. Dobici ili gubici po obvezama vrednovanim po fer vrijednosti
nastali kao posljedica promjena vlastite kreditne sposobnosti 0,00

10. imovina mirovinskog plana koja se nalazi u izvjestaju o
financijskom poloZaju UAIF-a (negativni iznos) 0,00

11. izravna i neizravna ulaganja UAIF-a u vlastite instrumente
redovnog osnovnog kapitala (negativni iznos) 0,00

12. izravna, neizravna i sintetska ulaganja u instrumente redovnog
osnovnog kapitala subjekata financij. sek. ako ti subjekti imaju s

institucijom recipro¢na medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno
povecati regulatorni kapital UAIF-a (negativni iznos) 0,00

13. izravna, neizravna i sintetska ulganja UAIF-a u instrumente
redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako
UAIF u tim subjektima nema znacajno ulaganje (iznos iznad praga
od 10%, bez priznatih kratkih poizicija) (negativni iznos) 0,00

14. izravna, neizravna i sintetska ulganja UAIF-a u instrumente

redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako
UAIF u tim subjektima ima znacajna ulaganja ( iznos iznad praga
od 10%, bez priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos) 0,00

15. odgodena porezna imovina koja proizlazi iz privremenih razlika
(iznos iznad praga od 10%, bez povezanih poreznih obveza ako su
ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 38. stavka 3.) (negativni iznos) 0,00

16. iznos iznad praga od 15% (negativni iznos) 0,00

17. od Cega: izravna i neizravna ulaganja UAIF-a u instrumente
redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako
UAIF u tim subjektima ima znacajno ulaganje

0,00




18. od Cega: odgodena porezna imovina koja proizlazi iz

privremenih razlika 0,00
19. gubici tekuce financijske godine (negativni iznos) 0,00
20. predvidivi porezni troskovi povezani sa stavkama redovnog

osnovnog kapitala (negativni iznos) 0,00
21. kvalificirani odbici dodatnog osnovnog kapitala koji prelaze

dodatni osnovni kapital UAIF-a (negativni iznos) 0,00
22. ukupna regulatorna uskladenja redovnog osnovnog kapitala

(zbroj pozicija od 6. do 16.i 19. do 21.) 0,00

23. redovni osnovni kapitala (zbroj pozicija 5. i 22.)

1.654.967,31

dodatni osnovni kapital

24. instrumenti regulatornog kapitala i povezani ra¢uni premije na
dionice

0,00

25. od Cega: rasporedeno kao kapital na temelju primjenjivih
racunovodstvenih standarda

0,00

26. od Cega: rasporedeno kao obveze na temelju primjenjivih
racunovodstvenih standarda

0,00

27. dodatni osnovni kapital prije regulatonih uskladenja (pozicija
24.)

0,00

28. izravna i neizravna ulaganja UAIF-a u vlastite instrumente
dodatnog osnovnog kapitala (negativni iznos)

0,00

29. izravna, neizravna i sintetska ulaganaja u instrumente
dodatnog osnovnog kapitala subjekata financ. sektora, ako ti
subjekti imaju s UAIF-om reciproc¢na medusobna ulaganja kojima
je cilj umjetno povedati regulatorni kapital UAIF-a (negativni iznos)

0,00

30. izravna, neizravna i sintetska ulaganaja u instrumente
dodatnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako
UAIF u tim subjektima nema znacajno ulaganja (iznos iznad praga
od 10% bez priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos)

0,00

31.izravna, neizravna i sintetska ulaganaja UAIF-a u instrumente
dodatnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako
UAIF u tim subjektima ima znacajno ulaganja (bez priznatih kratkih
pozicija) (negativni iznos)

0,00

32. kvalificirani odbici dopunskog kapitala koji prelaze dopunski
kapital UAIF-a (negativni iznos)

0,00

33. ukupna regulatorna uskladenja dodatnog osnovnog kapitala
(zbroj pozicija od 28. do 32.)

0,00

34. dodatni osnovni kapital (zbroj pozicije 27. i pozicije 33.)

0,00

35. osnovni kapital (zbroj pozicije 23. i pozicije 34.)

1.654.967,31

Dopunski kapital

36. Instrumenti regulatornog kapitala i povezani racuni premija na
dionice

0,00

37. dopunski kapital prije regulatornih uskladenja (pozicija 36.)

0,00

38. izravna i neizravna ulaganja UAIF-a u vlastite instrumente
dopunskog kapitala i podredene kredite (negativan iznos)

0,00




39. ulaganja u instrumente dopunskog kapitala i podredene
kredite subjekata financijskog sektora, ako ti subjekti imaju s UAIF-
om recipro¢na medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno

povecati regulatorni kapital UAIF-a (negativan iznos) 0,00
40. izravna i neizravna ulaganja u instrumente dopunskog kapitala

i podredene kredite subjekata finanacijskog sektora, ako UAIF u

tim subjektima nema znacajano ulaganje (iznos iznad praga od

10% bez priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos) 0,00
41. izravna i neizravna ulaganja UAIF-a u instrumente dopunskog

kapitala i podredene kredite subjekata financijskog sektora, ako

UAIF u tim subjektima ima znacajno ulaganje (bez priznatih kratkih

pozicija) (negativni iznos) 0,00
42. Ukupna regulatorna uskladenja dopunskog kapitala (zbroj

pozicije od 38. do pozicije 41.) 0,00
43. dopunski kapital (zbroj pozicije 37. i pozicije 42.) 0,00
44. Omjer osnovnog kapitala i minimalnog iznosa regulatornog

kapitala 14,12
Fiksni op¢i troskovi poslovanja UAIF-a iz prethodne poslovne

godine 0,00
45. ukupni rashodi iz prethodne godine 268.893,43
46. bonusi i ostali primici za osoblje (negativni iznos) 0,00
47. udjeli zaposlenika, direktora i partnera u neto dobiti (negativni

iznos) 0,00
48. druge diskrecijske isplate dobiti i varijabilni primici (negativni

iznos) 0,00
49. obveza za dijeljenje provizije i naknade (negativni iznos) 0,00
50. naknade za trgovanje (negativni iznos) 0,00
51. jednokratni rashodi od neuobicajenih aktivnosti (negativni

iznos) 0,00
52. porezni rashodi (negativni iznos) 0,00
53. gubici od trgovanja financijskim instrumentima za vlastiti

racun (negativni iznos) 0,00
54, Ugovorni sporazumi o prijenosu dobiti i gubitka (negativni

iznos) 0,00
56. rashodi povezani sa stavkama koje su vec¢ odbijene od

regulatornog kapitala (negativni iznos) 0,00
55. ukupni fiksni opci troskovi poslovanja iz prethodne poslovne

godine (zbroj retka 45. do 55.) 268.893,43

dodatni kapital za pokrice rizika od profesionalne odgovornosti

1.490.490,32

57.0,01% ukupne vrijednosti imovine AlF-ova kojima upravljaju

UAIF 48.023,48
58. likvidna sredstva 1.538.513,80
59. 0,9% ukupne vrijednosti imovine AlF-ova kojima upravlja UAIF 0,00
60. polica osiguranja 0,00

I. regulatorni kapital

1.654.967,31

. Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 26. stavku 2. tocki 2. Zakona (1/4
op¢ih troskova iz prethodne poslovne godine)

67.223,36




[Il. kapitalni zahtjev prema ¢lanku 26. stavku 2. tocki 1. Zakona

99.540,00
V. visak (+)/manjak (-) regulatornog kapitala 1.555.427,31
VII. likvidna sredstva (¢lanak 25. Zakona) 1.538.513,80
VIII. visak (+)/manjak (-) likvidnih sredstava 1.390.950,32
dodatne informacije
61. skupstinske odluke (izglasana dividenda tekuée poslovne
godine) 0,00
62. skupstinske odluke (isplacene dividende tekuce poslovne
godine) 0,00
63. rezerve kapitala ostvarene emisijom dionica 0,00
64. dobit prethodne godine (rezerve za vlastite dionice) 0,00
65. neuklju¢ena dobit tekuce godine 0,00
66. nerealizirani dobitak s osnova vrijednosnog uskladenja
financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit 0,00
67.0,02% vrijednosti imovine AlF-ova kojima upravlja UAIF ¢ija je
ukupna vrijednost veéa od 250 000 000 eur 0,00
68. garancija kreditne institucije / osiguravajuéeg drustva 0,00




